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Arsrapport 2021

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Kredslgb Affaldsenergi
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brabrand, den 6. maj 2022
Direktion:

Bjarne Munk Jensen

direktor

Bestyrelse:

Lone Paulsen Elsebeth Arendt Bjarne Munk Jensen
formand nastformand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Kredslgb Affaldsenergi A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kredslgb Affaldsenergi A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



Kre ds I g b Kredslgb Affaldsenergi A/S

Arsrapport 2021
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 6. maj 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Claus Hammer-Pedersen Michael N. C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne21334 mne26738
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Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar
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Bestyrelse

Direktion

Revision

Kredslgb Affaldsenergi A/S
Arsrapport 2021

Kredslgb Affaldsenergi A/S
@lstedvej 20 Lisbjerg, 8200 Aarhus N

4084 42 60

1. oktober 2019

Aarhus Kommune

1. januar - 31. december

https://www.kredslob.dk/

Lone Paulsen, formand
Elsebeth Arendt, nastformand
Bjarne Munk Jensen

Bjarne Munk Jensen, Direktgr

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Veaerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Hoved- og nggletal

2021 2019/20
mio. kr. 12 mdr. 15 mdr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 285 370
Resultat af primeer drift -1 8
Finansielle poster -4 -10
Arets resultat 0 -3
Anlaegsaktiver 698 735
Aktiver i alt (balancesum) 820 775
Investering i materielle anleegsaktiver 10 22
Egenkapital 98 98
Nggletal
Bruttomargin 16,8 % 159%
Likviditetsgrad 129,8 % 43,5%
Beldningsgrad 30,1% 23,4%
Indleveret affald, ton 237.212 246.214
Affald braendt, ton 238.510 241.354
Varmeproduktion, MWh 599.048 621.435
Elproduktion, MWh 134.107 108.832
Samlet energiproduktion, MWh 733.155 730.267
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift Resultat for finansielle poster reguleret for

andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Omsetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Langfristet geeld x 100
Anlaegsaktiver

Belaningsgrad

Indleveret affald, affald braendt, varmeproduktion, elproduktion og samlet energiproduktion daekker for
2019/20 12 maneder.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at producere varme og el ved udnyttelse af affald og varetage dermed beslagtede
aktiviteter.

Selskabets aktiviteter foregar pa affaldsenergianlaegget i Lisbjerg. Affalds-energianlagget modtager
forbraendingsegnet affald fra private og erhvervsaffald til forbranding og afledt energiudnyttelse. Der
er tale om affald, det ikke har vaeret muligt at genbruge eller genanvende.

Selskabet er ejet af Kredslgb Holding A/S.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Selskabets omsaetning i 2021 udger 285,2 mio.kr. Resultatopgerelsen udviser et resultat pa O t.kr. som
felge af forretningsmodel og "hvile i sig selv princip”. Selskabets balance pr. 31. december 2021
udviser aktiver for 820,5 mio.kr. og en egenkapital pa 97,7 mio.kr. Sammenligningstal i arsrapporten
omfatter 15 maneder (da regnskabsaret 2019-20 var selskabets fgrste regnskabsar) og er derfor ikke
direkte sammenlignelige med 2021.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende og pa niveau med forventningerne.

Arets vaesentlige investeringer

Selskabet har i 2021 foretaget investeringer relateret til ombygning og forbedring af ovne og turbiner
kr. for i alt 10,2 mio.kr. for regnskabsaret.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Selskabet har indgdet simple renteswaps til afdaekning af renterisici pa variabelt forrentede
realkreditlan. De indgdede renteswaps er indgaet i henhold til kredslgbs finansielle strategi for at
understptte en stabil udvikling i taksterne. Pr. 31/12 2021 er 90 pct. af hovedstolen afdaekket til fast
rente. Selskabet har herudover ikke indgaet vaesentlige aftaler om finansielle instrumenter.

Redeggrelse for dataetik

Der henvises til koncernregnskabet for CVR-nr. 40 83 18 51, Kredslgb Holding A/S, som kan rekvireres
pd www.kredslob.dk eller hos Erhvervsstyrelsen.

Redeggrelse for samfundsansvar

Der henvises til koncernregnskabet for CVR-nr. 40 83 18 51, Kredslgb Holding A/S, som kan rekvireres
pa www.kredslob.dk eller hos Erhvervsstyrelsen.

Redeggrelse for kensmaessig sammensatning af ledelsen, jf. §99b

Selskabets politik er, at mangfoldighed blandt medarbejderne, herunder ligelig fordeling af kennene,
bidrager positivt til arbejdsmiljget og styrker selskabets performance og konkurrenceevne. | selskabets
chefgruppe var der ved udgangen af 2021 to mand og fire kvinder. For gvrige ledere var fordelingen
uaendret fra 2020 med 22 mand og 9 kvinder.

Andelen af kvindelige ledere vurderes at vaere pa et hgjt niveau for en teknisk arbejdsplads, hvor der
med en fordeling af de ansatte med 71 % masnd og 29 % kvinder er en overvaegt af mandlige ansatte.

For at @ge det underreprasenterede kgn bestraber selskabet sig altid pa at have begge kon
repraesenteret i de sidste runder af en jobsamtale.

Selskabets mal er at have en afbalanceret sammensatning af kvinder og mand i bestyrelsen - med
mindst 1/3 af det underreprasenterede kgn. Den nuvarende bestyrelse bestar af en mand og to
kvinder. Malet er saledes opfyldt.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes i 2022 en omsatning i niveauet 425 mio.kr. og et resultat pd O kr. som fglge af
forretningsmodel og "hvile i sig selv princip”. Det forventes, at investeringer vil belgbe sig til 22 mio.kr.
i2022.
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Resultatopggrelse

Note
2

t.kr.

Nettoomsaetning

Andre driftsindteegter

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Af- 0g nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Kredslgb Affaldsenergi A/S

Arsrapport 2021

2021 2019/20

12 mdr. 15 mdr.
285.164 370.287
5.326 22
-161.640 -170.863
-81.262 -140.066
47.588 59.380
-42.995 -51.122
4.593 8.258
16 0
-3.612 -9.774
997 -1.516
-997 -1.303

0 -2.819
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Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlaegsaktiver
Opkreevningsret tjenestemandspensioner

Anlagsaktiver i alt
Omsetningsaktiver

Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Underdakning

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Kredslgb Affaldsenergi A/S

Arsrapport 2021

2021 2019/20
57.515 36.902
570.711 628.708
6.286 1.710
634.512 667.320
63.481 67.977
63.481 67.977
697.993 735.297

283

283
24.491 0
96.021 346
309 0]
911 1.190
469 311
0] 3.688
122.201 5.535
0] 34.835
122.484 40.370
820.477 775.667

10
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Balance

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital

9 Aktiekapital
Overfeort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
10 Andre hensatte forpligtelser
11 Tidsmaessige forskelle

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
12 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter

Kortfristede geldsforpligtelser

12 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser

Overdakning

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til Aarhus Kommune

Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden geld

Periodeafgraensningsposter

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
3 Personaleomkostninger

14 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

15 Sikkerhedsstillelser
16 Neertstdende parter

17 Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

18 Resultatdisponering

Kredslgb Affaldsenergi A/S

Arsrapport 2021

2021 2019/20
10.000 10.000
87.717 87.717
97.717 97.717

0 1.303
58.629 63.125
359.642 349.353
418.271 413.781
210.414 172.353
210.414 172.353
12.142 23.055
24.909 0]
20.185 473
14.827 61.001
821 467
2.609 0]
10.440 1.674
8.142 5.146
94.075 91.816
304.489 264.169
820.477 775.667

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note t.kr. Aktiekapital Overfgrt resultat | alt
Kontant indbetaling og apportindskud pr. 1.

oktober 2019 9.640 90.534 100.174

Kapitalforhgjelse 360 2 362

18 Overfort via resultatdisponering 0 -2.819 -2.819

Egenkapital 1. januar 2021 10.000 87.717 97.717

18 Overfort via resultatdisponering 0 0 0

Egenkapital 31. december 2021 10.000 87.717 97.717

En del af egenkapitalen afspejler en opsparing i selskabets affaldsaktivitet. Denne del kan ikke pa
nuverende tidspunkt udloddes.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kredslgb Affaldsenergi A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Undladelse af pengestremsopggrelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgerelse. Virksomhe-
dens pengestremme indgar i koncernpengestrgmsopgerelsen for den hgjereliggende modervirksomhed
Kredslgb Holding A/S.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i tidsmaessige forskelle i balancen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver
eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa tidsmaessige forskelle til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkost-
ninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i tidsmassige forskelle, til resultatopggrelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes &ndringerne i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen.

Regulatorisk over-/underdaekning og tidsmassige forskelle

Selskabet er underlagt det seerlige "hvile-i-sig-selv'-princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princip-
pet medferer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven
i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefgres eller kan opkraves hos forbrugerne ved indregning i
efterfglgende &rs priser. Arets over- eller underdakning indregnes derfor i nettoomsatningen. Den
akkumulerede over- eller underdakning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvee-
rende med varmeaftageren og indregnes i balancen under gald eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger er enten en udskudt eller fremrykket betaling fra forbruger-
ne for selskabets anlagsaktiver i forhold til de regnskabsmaessige afskrivninger. Forskellene indregnes i
balancen under tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning omfatter salg af varme, el og modtagergebyr for affald m.v. og indregnes i
resultatopgerelsen i takt med levering. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet pa
vegne af tredjepart. Arets eventuelle tidsmassige forskelle og over- eller underdaekning reguleres i
omseatning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlagsaktiver.

13



Kre ds I g b Kredslgb Affaldsenergi A/S

Arsrapport 2021

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ravarer og hjelpematerialer m.v.

Réavarer og hjeelpematerialer omfatter de omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, der er medgdet
til at opna arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer m.v.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Produktionsanlag og maskiner 20-70 ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en @&ndring i regnskabsmaessigt skon.

Der afskrives ikke pa grunde.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med @vrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.
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Kre ds I g b Kredslgb Affaldsenergi A/S

Arsrapport 2021

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen Ign- og materialeomkostninger m.v., der direkte er
medgaet til produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henfgres her-
til.

Finansielle anlagsaktiver

Opkraevningsret tjenestemandspensioner males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi. Det er
muligt for selskabet at indregne og opkraeve omkostninger til tjenestemandspensioner i varmeprisen
krone for krone. Arets requlering af opkraevningsretten indregnes i omsatningen.

Verdiforringelse af anlaeegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdifor-
ringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke la&ngere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der normalt svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til
impdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Selskabets likvide beholdninger indgar fra 2021 i en cashpool-aftale for koncernen. Cashpoolen er
juridisk ejet af Kredslgb Holding A/S.

Selskabets andel af cashpoolen er sdledes praesenteret som mellemvarende med tilknyttede
virksomheder.
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Kre ds I g b Kredslgb Affaldsenergi A/S

Arsrapport 2021

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til pensionsudbetalinger til tjeneste-
mand i nuvaerende og tidligere ansattelse.

Tidsmeessige forskelle

Tidsmaessige forskelle er udtryk for enten en udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold
til regnskabsmaessig veerdi og afskrivning af anlaeg, der vil udlignes over tid.

Gealdsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfglgende regnskabsar.
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Kre ds I g b Kredslgb Affaldsenergi A/S

Arsrapport 2021

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
2021 2019/20
t.kr. 12 mdr. 15 mdr.
Nettoomsaetning
Salg af varme 121.074 177.889
Salg af el 71.867 25.467
Indteegter affaldmodtagelse 132.452 171.756
Regulering opkraevningsret tjenestemandspension -4.496 -5.760
Arets over-/underdakning -28.597 -9.978
Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger -7.136 10.913
285.164 370.287

Personaleomkostninger

Vederlag til direktion og bestyrelse er oplyst samlet under henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk.
3.

Ledelsen aflgnnes fra Kredslgb A/S. Betalingen herfor udger samlet 229 t.kr. (2019/20: 310 t.kr.).

Virksomheden har ingen ansatte.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 161 0
Andre finansielle omkostninger 3.451 9.774
3.612 9.774

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 2.609 0
Arets regulering af udskudt skat -1.612 1.303
997 1.303

Materielle anlagsaktiver

Produktions- Materielle
Grunde og anlag og anlaegsaktiver
t.kr. bygninger maskiner under udfgrelse | alt
Kostpris 1. januar 2021 36.902 679.830 1.710 718.442
Regulering til primo 21.658 -21.658 0 0
Tilgange 0 0 10.187 10.187
Overfort 0 5.611 -5.611 0
Kostpris 31. december 2021 58.560 663.783 6.286 728.629
Af- 0g nedskrivninger
1. januar 2021 0 51.122 0 51.122
Regulering til primo 544 -544 0 0
Afskrivninger 501 42.494 0 42.995
Af- 0g nedskrivninger
31. december 2021 1.045 93.072 0 94.117
Regnskabsmaessig veerdi
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Kre ds I g b Kredslgb Affaldsenergi A/S

Arsrapport 2021

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlagsaktiver
Opkraevningsret

tjenestemands-
t.kr. pensioner
Kostpris 1. januar 2021 67.977
Arets regulering -4.496
Kostpris 31. december 2021 63.481

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 63.481

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der fgrst vedrgrer efterfglgende
ar.

t.kr. 2021 2019/20

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 10.000.000 stk. a nom. 1,00 kr. 10.000 10.000
10.000 10.000

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter skyldig forpligtelse i forbindelse med tjenestemandspension.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

De tidsmaessige forskelle er pavirket af den regnskabsmaessige vaerdiansattelse af anlaegsaktiverne ved
selskabsggrelsen, hvor vaerdiansattelsen er baseret pa nedskrevne genanskaffelsespriser. Der
indregnes alene afskrivninger pa faktiske kostpriser i varmeprisen. Tidsmassige forskelle er dermed
udtryk for en fremskudt betaling fra varmeaftagerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi og
afskrivning af anlagsaktiver. De tidsmaessige forskelle vil udlignes over tid.

Langfristede geeldsforpligtelser

Geldi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2021 naste ar andel efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 222.556 12.142 210.414 162.063

222.556 12.142 210.414 162.063

Afledte finansielle instrumenter

Renterisici

Selskabet har i regnskabsaret indgaet renteswaps for at afdaekke renterisici, hvorved variable
rentebetalinger omlasgges til faste rentebetalinger.

Selskabet har indgdet renteswaps, som Igber frem til 31. december 2040, svarende til en restlgbetid pa
228 maneder.

Renteswappene har en beregningsmaessig hovedstol pa 212,6 mio.kr. med en positiv dagsvaerdi pr. 31.
december 2021 pa 0,9 mio.kr.
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Kre ds I g b Kredslgb Affaldsenergi A/S

Arsrapport 2021

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med danske koncernvirksomheder og hafter ubegraenset og solidarisk med
koncernvirksomhederne for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har pad vegne af koncernselskaber indgaet kautionsforpligtelser for i alt 300,0 mio.kr. vedr.
koncernens cashpool-aftale. Cashpool-aftalen har et samlet indestdende pa 168,9 mio.kr. pr. 31.
december 2021.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, hvor restgaelden er 238,2 mio.kr., er der givet pant i
grunde og bygninger samt produktionsanlag. Pantet udger 247,8 mio.kr. Den regnskabsmaessige vaerdi
af aktiverne udger pr. 31. december 2021 i alt 628,2 mio.kr.

Ovenstdende pantsatning er en del af en samlet sikringspakke i koncernen, hvor der samlet er tinglyst
pantebreve for en vaerdi pd 3.045 mio.kr. i aktiver med en regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december
2021 pa 7.121 mio.kr., der ligger til sikkerhed for gald til realkreditinstitut pa 2.894 mio.kr.

Neaertstaende parter

Kredslgb Affaldsenergi A/S' neertstdende parter omfatter fplgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neertstdende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse

Kredslgb Holding A/S Karen Blixens Boulevard 7, Kapitalbesiddelse
8220 Brabrand

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted

Kredslgb Holding A/S Karen Blixens Boulevard 7,
8220 Brabrand

Transaktioner med nartstaende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfert pa nor-
male markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfgrt pa normale markedsvilkar.

Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

Honorar til revisor er ikke oplyst med henvisning til arsregnskabslovens & 96, stk. 3. Honoraret er speci-
ficeret i koncernregnskabet for Kredslgb Holding A/S.

2021 2019/20
t.kr. 12 mdr. 15 mdr.
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 0 -2.819

-2.819
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